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Centréalne banky hybali trhmi Kurzy indexov a akcif st zatvaracie

. e e -~ " hodnoty z predo$lého obchodnéhmd
V poslednych tyzsioch roka 2014 mézeme na trhoch sledowgadéaciu dramatickych

udalosti a ani uplynuly tyzdenebol vynimkou. Prvé husle hrali predovsetkym @@ne |hqex BODY
banky vyznamnych svetovych ekonomik, ktoré svojioehodnutiami ptas celého tyath
ovplyviiovali dianie na finagnych trhoch. K tomu sa pridali makroekonomické famenty,
politické spravy a mnohé&alSie zaujimavosti, ktorych zhrnutie prinaSame sledujicom SR - SAX BODY 219.2 05 14.6
texte.

Jednou z najzaujimavejsich udalosti uplynulychjeritfala snaha ruskej centrélnej bank$R - PX oDy ST R
o0 podporu prapadavajliceho salimbPokraujice prepady cien ropy a pretrvavajice sankcr L Czk 59200 05 142
20 strany zapadnych krajin sposobujli ruskej ekokemjrazné problémy a rusky rubgpy = Komercnib. czk 47340 3.0 96
spolu siiou. Devizové intervencie ruskej centralnej bankgiak@zali udrzé rube’ stabilny Unipetrol  czk 1290 0.4 -23.2
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Spolo¢nost  Mena tyzdeni  rok

a napriklad peas pondelka oslabil na menovom pare USDRUB o 10 déstl sa tak na NWR CzK 04 -6.7 -94.6
historické minimum 64 rulov za dolar. Predo$lé zvySenie hlavnej Urokovepsgada 10.50 PIL-WSA) Eoy 280y 220 =2
% vbbec nepomohlo, a tak sa v utorok CBR odhodaleastickému zvySeniu sadzby az n§GHM PLN 1120 00 27
17.00 %0 okamzite pripomenulo problémové obdobie v rok@8, et ruska ekonomika PEKAO PLN 1813 L5 26
skrachovala. Ch¥kova reakcia na zvySenie sadzby bola jasna, USDRpdIol 0 10 % PKN Orlen  pLN 488 06 204

BP PLN 353 -3.0 -10.1

a korigoval tak pondelkovy nérast, &le sa z&alo dia’ potom, néakal asi nikto. Z hodnoty PK
okolo USDRUB 60.00 vystrelil kurz o priblizne 30 && nad hodnotu 78.00. Nasledne sa" ~BUX ' BODY 163827 5.4 -12.1
zasali objavova Sumy o tom, e viaceré eurépske banky prestavajléwd likviditu na HUF 114800 -04 -20.8
USDRUB a kétové ceny,&o sa premietio aj do brokerskych domov, ktoré niysstastaw  telekom  HUF  339.0 26 123
obchodovanie na tychto paroch. oTP HUF 37550 -8.0 -10.8

V stredu prehovorila aj americka centrélna bank®,Fora podla cakavani ponechava Richter HUF 34010 -9.7 -23.3
zékladnu trokov(i sadbzu nezmenend na trovni 0.2BIP@ sa uz hovori o jej zvySovani AV ~ATX  BODY 21220 -0.7 -14.6
predstavitelia. FOMC sa vak chcl najskor tistie sa americka ekonomika zlepgujErste Bank —EUR 190 -47 -234
dostaténe rychlo, vykavajii tie? nafaldi pokles nezamestnanosti a dosiahnutiedindlao O™V AG ~ EUR 220 80 -341
ciera na Grovni 2 %. Séfka FEDu Janet Yellenova vyzvaeejnos k trpezlivost, co = Raiffeisen  EUR 119 -120 -50.8
investori prijali s poriadnou davkou optimizmu. Telekom AU EUR 53 -04 44
Aj vo Stvrtok pltala najuiiu pozomnos centrélna banka, tentoraz ta iaska. V snahe DE ~DAX BODY " 9787.0 2.0 4.8
o znizenie dopytu po $wdgrskom franku zniZila hlavnd drokovi sadzbu doorégho = EUR 144 17 88
teritoria na -0.25 %. Swéiprska centrélna banka tak brani GRVEURCHF 1.20 a nechce>/€MeNs  EUR 928 15 48
pustt’ kurz pod tato hranicu. Allianz EUR 1385 29 89
Z najdolezitejgich makroekonomickych fundamentov lympiého  tyZcha vyberame TRATCACA0 BODY 42417 3.2 15
Manufaktirne PMI, ktoré ¢ine zaznamenalo pokles z 50.0 na 4bSndikuje znizovanie '°@/SA ~ EUR 429 42 07
vyrobnej aktivity. Rovnaky ukazovatélesal aj vo Franclizsku (47.9) a USA (53.7), nkopBNP Paribas  EUR 484 05 -10.8
réstol v Nemecku (51.2) a polepsil si aj priememedny (50.8). Spoznali sme tie? hodnot>21Ofi-Avent. EUR 754 38 02
inflacie vo Verkej Britanii, kde Index spotrebitskych cien (CPI) vykazal medziiny pokles HOL =AEX BODY " 418.4 = 3.0 7.9
z 1.3 na rovné jedno percento. Inflacia v eurozimevu poklesla, medzitae je aktualne na oY Dutch  EUR 278 104 100
Grovni 0.3 %. Vyrazne poklesla aj inflacia v USApktébrovych 1.7 na novembrovych 1.3 %UMMeVer NV EUR 321 10 134
Pod pokles inflcie sa vyraznou mierou podpisujestile padajlica cena ropy, ktoré ajge BC BEL20 BODY. S278.7 8.2 15,5

GDF Suez EUR 195 29 156

uplynulého tyZzda stratila. Americk&ahka ropa WTI sa @gas tyzdia pozrela na paa pol

rotné minima na arovni 54 USD za barel. Aj severomprbenchmark Brent atakoval
dihorainé minima a pozrel sa uz pod 59 USD/barel. V piamk/3aksieme zlato nadychlo RO~
k viac ako pé percentnému rastu, ktorym korigovala sedemperéestraty. WTI kogila RON 85 08 57
tyzdei na Grovni 58 USD a Brent mierne nad 62 USD/b&etcali aj drahé kovy, zlato SaPetrom RON 04 05 -16.9

paas tyzaha dostalo opapod 1 200 USD/unca a aj v zavere ty@dsa obchodovalo tesrneBG e B 2T bl

pod touto hodnotou CB BACB BGN 4.7 44 175

Vyraznu volatilitu sme zaznamenali na forexovonufrkde okrem uz spominaného Fab Chimimport BGN L7 L7 129
kolisal aj japonsky jen. V Gvode ty#al USDJPY stracal a v utorok dosiahol tyzdenny log, I'(SBI ML) o v e O
115.57. V stredu po vyjadreni FEDu si to viak naimprudko nahor a v zavere tyia sa Krka | EUR 56.8 87 37
menovy péar obchodoval na trovni USDJPY 119.43.datoslala nadol aj eurodolar, ktor{ieRtlgROBEX EUR 2870 44 310
tak patas tyzdia odpisal priblizne 1.75 % a v piatok atakoval 28&né minima na arovni _ Bl v R NSt

INA-I. nafte HRK  3650.0 0.0 -0.5
EURUSD 1.222.

S . < « O . o TRISEN.30 Bopy 103527. 09 231
Akciové trhy si to po slabSom predoslom tyzdni renifiiop&” do zeleného teritéria. S&P 500Akb " -
sa sice v Gvode tyhd pozrel aj pod magicku hranicu 2 000 bodov, alkkially sp()sobenéti Ban Kasi TRY :'25 2273 ;g'g
zasadnutim FEDu mu vSak pomohla aZ k piatkovémsecta Grovni 2 070.73 bodov. Aj s Bankasi TRy : ’ ’
ostatné svetové indexy ziskaligas tyZdia v percentualnom vyjadreni 2 az 3 %.

Z korporatnych akcii nas v uplynulom tyzdni zaujaémecky telekomunikay gigant
Deutsche Telekom a franclzska priemyselna $poks Technip. Akcie Deutsche Telekom
rastli 04.8 % po tom¢o spol@&nos’ T-Mobile vyhrala stdny spor so svojimi najéémi
americkymi konkurentmi AT&T a Verizon dhdom @tovania poplatkov za vyuZivanie \V'YPRACOVAL
roamingovych sieti. Spalaos’ Technip ziskala kontrakt v hodnote 100 milibnov ea
vystavbu terminélu na spracovanie ropy a zemné&nropha pobreZi Indie. Jej akcie reagoval
rastom o 8.4 %. Junior Analytik
V aktualnom tyzdni nagakaju Viangné sviatky, ekonomicky kalendéar je preto vyrazni CAPITAL MARKETS, o.c.p., a.s.
ochudobneny. Spozname vSak hodnotu predaja exiathjdako aj novych domov v USA, | og. augusta 36, 811 09 Bratislava
HDP Ve'kej Britanie, Kanady a Franclzska za treti kvartébvé Ziadosti o podporu o .

. . . L . . . e-mail:info@capitalmarkets.sk
v nezamestnanosti v USA, mieru nezamestnanosédbpZni zmenu priemyselnej produkcie

IInBevNV EUR 93.6 55 237
BET BODY 6823.6 2.2 7.1

Bc. Peter Rebo

v Japonsku. www.capitalmarkets.sk
EUR EUR
14 - Deutsche Telecom vs. DAX Index Technip SA vs. CAC Index

DAX ndex Upozornenie! VSetky obchody s cennymi
papiermi mozu viesako k ziskom, tak i
k stratam. Spoknos’ CAPITAL
/\Jﬂ\ MARKETS, o.c.p., a.s. je subjekt
J —TECFP Equity regulovany Narodnou bankou Slovenska.

T GAG e Zdroj informécii: Bloomberg

13

: M'\ﬂ

1M

10
Nov-13 Feb-14 Jun-14 Sep-14 Dec-14  Nov-13 Feb-14 Jun-14 Sep-14 Dec-14




